||‘|. BORSA ITALIANA

AVVISO
n.5067

07 Febbraio 2024

Mittente del comunicato ° BORSA ITALIANA

Societa' oggetto S

dell'Avviso

Oggetto - Modifiche alle Istruzioni al Regolamento dei

Mercati /Amendments to the Instructions to
the Market Rules

Testo del comunicato

Si veda l'allegato/see the annex

Disposizioni della Borsa




MODIFICA ALLE ISTRUZIONI AL REGOLAMENTO DEI MERCATI

Informazioni Finanziarie Pro-Forma e attestazione del revisore

Si fa seguito all’Avviso n. 3896 del 30 gennaio 2024 per precisare che le modifiche al
Regolamento dei mercati e alle relative Istruzioni in tema di informazioni finanziarie pro-
forma e attestazione del revisore sono estese anche ai modelli di domanda del mercato
MOT e alle tavole relative agli strumenti obbligazionari, nonché alle tavole relative ai war-
rant e agli strumenti quotati su Euronext MIV Milan, ove compatibili.

Le modifiche sono di sequito illustrate ed entreranno in vigore il 14 febbraio 2024.
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I testi aggiornati delle Istruzioni saranno resi disponibile sul sito Internet di Borsa Italiana,
all'indirizzo www.borsaitaliana.it

Di seguito si riportano le modifiche ai testi



http://www.borsaitaliana.it/

ISTRUZIONI

L'inoltro della domanda e della relativa documentazione allegata puo’ avvenire, in alternativa alla forma car-
tacea, utilizzando I'apposito canale informatico messo a disposizione da Borsa Italiana.

In caso di difformita o incompatibilita riscontrate tra i contenuti della domanda di cui sotto e i contenuti del
canale informatico prevale sempre il contenuto del Regolamento e delle Istruzioni

Domanda di ammissione alla quotazione sul Mercato MOT

[obbligazioni e obbligazioni strutturate]

Omissis
Si allega la seguente documentazione che forma parte integrante della domanda:

omissis

a Per le societa o enti risultanti da operazioni straordinarie - ovvero che abbiano subito,
All. 8 nel corso deII’esercizi.o_ precedentg a quello di presentazic_me della domanda o
successivamente, modifiche sostanziali nella loro struttura patrimoniale devono essere
allegati: il conto economico pro-forma relativo ad almeno un esercizio annuale chiuso
precedentemente alla data di presentazione della domanda di ammissione; lo stato
patrimoniale pro-forma riferito alla data di chiusura dell’esercizio precedente la
domanda di ammissione qualora le operazioni straordinarie o le modifiche sostanziali
siano avvenute successivamente a tale data; la relazione di un revisore legale o di una
societa di revisione legale contenente un’attestazione redatta in applicazione dei

mlgllorl standard |nterna2|onaI| di rlferlmento gh—esm—deH—a%Hwtaﬂ—veHﬂea—sul-la

. Devono essere
inoltre allegati i bilanci di esercizio o consolidati che costituiscono la base dei dati pro-
forma, corredati dalla copia delle relazioni di un revisore legale o di una societa di
revisione legale relative a tali bilanci. Qualora le modifiche siano avvenute
successivamente alla chiusura dell’esercizio e tra tale data e il provvedimento di
ammissione siano trascorsi piu di 9 mesi, dovranno essere allegati: un conto economico
infra annuale pro-forma relativo ad almeno i sei mesi successivi all’'ultimo esercizio
chiuso; una situazione patrimoniale infra annuale pro-forma riferita al termine del
semestre successivo all’ultimo esercizio chiuso, qualora le operazioni straordinarie o le
modifiche sostanziali siano avvenute successivamente a tale data; la relazione di un
revisore legale o di una societa di revisione legale contenente un’attestazione re-
datta in appllcazmne dei m|g||or| standard |nterna2|onaI| di rlferlmento g+|—es+t+

tah—deeumeﬁtf I document| contabili infra- annuall dovranno essere redattl secondo
modalita omogenee ai pro-forma annuali e confrontati con quelli relativi al periodo
omogeneo dell’esercizio precedente, anch’essi ricostruiti. Tenuto conto della prevista
data di avvio delle negoziazioni, Borsa Italiana si riserva di richiedere una situazione
patrimoniale ed economica pro-forma relativa a una data diversa, comunque pil




recente rispetto alla chiusura dell’'ultimo esercizio ricostruito o ai sei mesi successivi a
tale chiusura. I documenti contabili di cui al presente punto devono essere relativi
all’emittente ovvero riportare una situazione consolidata qualora I'emittente sia tenuto
alla redazione di conti consolidati. I suindicati dati pro-forma possono non essere
presentati qualora siano gia contenuti nel Prospetto Informativo.

(questo allegato non é richiesto in caso di domanda di titoli emessi da emittenti o
garanti aventi altri strumenti ammessi alle negoziazioni nei mercati organizzati e gestiti
da Borsa Italiana)

Omissis

L'inoltro della domanda e della relativa documentazione allegata puo’ avvenire, in alternativa alla forma
cartacea, utilizzando I'apposito canale informatico messo a disposizione da Borsa Italiana.

In caso di difformita o incompatibilita riscontrate tra i contenuti della domanda di cui sotto e i contenuti del
canale informatico prevale sempre il contenuto del Regolamento e delle Istruzioni.

Modello di domanda di ammissione alla quotazione per Emittente

avente un Programma di obbligazioni/obbligazioni strutturate e

obbligazioni bancarie garantite da ammettere alle quotazioni nel
mercato MOT

[obbligazioni, obbligazioni strutturate e

obbligazioni bancarie garantite]
DOMANDA DI RICHIESTA DEL GIUDIZIO DI AMMISSIBILITA ALLA QUOTAZIONE
[OBBLIGAZIONI, OBBLIGAZIONI STRUTTURATE E OBBLIGAZIONI BANCARIE
GARANTITE] EMESSE SULLA BASE DI UN PROGRAMMA

omissis

Si allega la seguente documentazione che forma parte integrante della domanda:

omissis

a Per le societa o enti risultanti da operazioni straordinarie - ovvero che abbiano subito,
All. 6 nel corso deII’esercizi'o_ precedentg a quello di presentaziqne fjella domanda o
successivamente, modifiche sostanziali nella loro struttura patrimoniale devono essere
allegati: il conto economico pro-forma relativo ad almeno un esercizio annuale chiuso
precedentemente alla data di presentazione della domanda di ammissione; lo stato
patrimoniale pro-forma riferito alla data di chiusura dell’esercizio precedente Ia
domanda di ammissione qualora le operazioni straordinarie o le modifiche sostanziali
siano avvenute successivamente a tale data; la relazione di un revisore legale o di una
societa di revisione legale contenente un’attestazione redatta in applicazione dei

m|gI|or| standard mternazuonah di r|fer|mento gh—eaﬂ—de“—a%t:ﬁa—&—veFmea—su#a

. Devono essere
inoltre allegati i bilanci di esercizio o consolidati che costituiscono la base dei dati pro-




forma, corredati dalla copia delle relazioni di un revisore legale o di una societa di
revisione legale relative a tali bilanci. Qualora le modifiche siano avvenute
successivamente alla chiusura dell’esercizio e tra tale data e il provvedimento di
ammissione siano trascorsi pit di 9 mesi, dovranno essere allegati: un conto economico
infra annuale pro-forma relativo ad almeno i sei mesi successivi all’ultimo esercizio
chiuso; una situazione patrimoniale infra annuale pro-forma riferita al termine del
semestre successivo all'ultimo esercizio chiuso, qualora le operazioni straordinarie o le
modifiche sostanziali siano avvenute successivamente a tale data; la relazione di un
revisore lagale o di una societa di revisione legale contenente un’attestazione re-

tali-deeumenti. I documenti contabili infra-annuali dovranno essere redatti secondo
modalita omogenee ai pro-forma annuali e confrontati con quelli relativi al periodo
omogeneo dell’esercizio precedente, anch’essi ricostruiti. Tenuto conto della prevista
data di avvio delle negoziazioni, Borsa Italiana si riserva di richiedere una situazione
patrimoniale ed economica pro-forma relativa a una data diversa, comunque pil
recente rispetto alla chiusura dell’'ultimo esercizio ricostruito o ai sei mesi successivi a
tale chiusura. I documenti contabili di cui al presente punto devono essere relativi
all’emittente ovvero riportare una situazione consolidata qualora I'emittente sia tenuto
alla redazione di conti consolidati. I suindicati dati pro-forma possono non essere
presentati qualora siano gia contenuti nel Prospetto Informativo.

(questo allegato non é richiesto in caso di emittenti o garanti aventi altri strumenti
ammessi alle negoziazioni nei mercati organizzati e gestiti da Borsa Italiana)

Omissis

TAVOLA 3: OBBLIGAZIONI E ALTRI TITOLI DI DEBITO

3.1 obbligazioni bancarie garantite

Alla domanda di ammissione alla quotazione di obbligazioni bancarie garantite deve essere
allegata la seguente documentazione:

omissis

3.00 Dati finanziari

Omissis

4. Per le societa o enti risultanti da operazioni straordinarie - ovvero che abbiano
subito, nel corso dell’esercizio precedente a quello di presentazione della
domanda o successivamente, modifiche sostanziali nella loro struttura
patrimoniale devono essere allegati: il conto economico pro-forma relativo ad
almeno un esercizio annuale chiuso precedentemente alla data di presentazione
della domanda di ammissione; lo stato patrimoniale pro-forma riferito alla data
di chiusura dell’esercizio precedente la domanda di ammissione qualora le
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operazioni straordinarie o le modifiche sostanziali siano avvenute
successivamente a tale data; la relazione di un revisore legale o di una societa di
revisione legale contenente un’attestazione redatta in applicazione dei mi-

gllorl standard |nternaZ|onaI| d| rlferlmento gh—eaﬂ—deH—aEtﬁﬁEa—&—veFmea

doeumenti. Devono essere inoltre allegati i bilanci di esercizio o consolldatl che
costituiscono la base dei dati pro-forma, corredati dalla copia delle relazioni di un
revisore legale o di una societa di revisione legale relative a tali bilanci. Qualora
le modifiche siano avvenute successivamente alla chiusura dell’esercizio e tra tale
data e il provvedimento di ammissione siano trascorsi piu di 9 mesi, dovranno
essere allegati: un conto economico infra annuale pro-forma relativo ad almeno
i sei mesi successivi all’'ultimo esercizio chiuso; una situazione patrimoniale infra
annuale pro-forma riferita al termine del semestre successivo all’ultimo esercizio
chiuso, qualora le operazioni straordinarie o le modifiche sostanziali siano
avvenute successivamente a tale data; la relazione di un revisore legale o di una
societa di revisione legale contenente un’attestazione redatta in applica-
zione de| m|gl|or| standard mternazmnall di rlferlmentoghfﬁH%eH—a’ethﬁta

doeeumentt. I documenti contab|I| |nfra annuali dovranno essere redatt| secondo

modalita omogenee ai pro-forma annuali e confrontati con quelli relativi al
periodo omogeneo dell’esercizio precedente, anch’essi ricostruiti. Tenuto conto
della prevista data di avvio delle negoziazioni, Borsa Italiana si riserva di
richiedere una situazione patrimoniale ed economica pro-forma relativa a una
data diversa, comunque piu recente rispetto alla chiusura dell’ultimo esercizio
ricostruito o ai sei mesi successivi a tale chiusura. I documenti contabili di cui al
presente punto devono essere relativi all’emittente ovvero riportare una
situazione consolidata qualora l'emittente sia tenuto alla redazione di conti
consolidati. I suindicati dati pro-forma possono non essere presentati qualora
siano gia contenuti nel Prospetto Informativo.

Omissis

3.3 obbligazioni convertibili in azioni
Alla domanda di ammissione alla quotazione di obbligazioni convertibili in azioni deve
essere allegata la seguente documentazione:

omissis

3.00 I dati finanziari

Omissis



4. Per le societa o enti risultanti da operazioni straordinarie ovvero che abbiano
subito, nel corso dell’esercizio precedente a quello di presentazione della
domanda o successivamente, modifiche sostanziali nella loro struttura
patrimoniale devono essere allegati: il conto economico pro-forma relativo ad
almeno un esercizio annuale chiuso precedentemente alla data di presentazione
della domanda di ammissione; lo stato patrimoniale pro-forma riferito alla data
di chiusura dell’esercizio precedente la domanda di ammissione qualora le
operazioni straordinarie o le modifiche sostanziali siano avvenute
successivamente a tale data; la relazione di un revisore legale o di una societa di
revisione legale contenente un’attestazione redatta in applicazione dei mi-

gl|or| standard |nterna2|onal| d| rlferlmento gh—eaﬂ—deﬂa%tw&a—é—veﬁﬂea

documenti. Devono essere inoltre aIIegat| i bilanci di esercizio o consolldatl che
costituiscono la base dei dati pro-forma, corredati dalla copia delle relazioni di un
revisore legale o di una societa di revisione legale relative a tali bilanci. Qualora
le modifiche siano avvenute successivamente alla chiusura dell’esercizio e tra tale
data e il provvedimento di ammissione siano trascorsi piu di 9 mesi, dovranno
essere allegati: un conto economico infra annuale pro-forma relativo ad almeno
i sei mesi successivi all’'ultimo esercizio chiuso; una situazione patrimoniale infra
annuale pro-forma riferita al termine del semestre successivo all’ultimo esercizio
chiuso, qualora le operazioni straordinarie o le modifiche sostanziali siano
avvenute successivamente a tale data; la relazione di un revisore legale o di una
societa di revisione legale contenente un’attestazione redatta in applica-
Z|one del mlgllorl standard mternazmnall d| |fer|mentog41—es+t—|—de+l—a%tm~ta

FeJa%wa—a—tah—deeumen%r I document| contab|I| infra- annuaI| dovranno essere
redatti secondo modalita omogenee ai pro-forma annuali e confrontati con quelli
relativi al periodo omogeneo dell’‘esercizio precedente, anch’essi ricostruiti.
Tenuto conto della prevista data di avvio delle negoziazioni, Borsa Italiana si
riserva di richiedere una situazione patrimoniale ed economica pro-forma relativa
a una data diversa, comunque piu recente rispetto alla chiusura dell’ultimo
esercizio ricostruito o ai sei mesi successivi a tale chiusura. I documenti contabili
di cui al presente punto devono essere relativi all’'emittente ovvero riportare una
situazione consolidata qualora l'emittente sia tenuto alla redazione di conti
consolidati. I suindicati dati pro-forma possono non essere presentati qualora
siano gia contenuti nel Prospetto Informativo.

TAVOLA 4: WARRANT

Alla domanda di ammissione alla quotazione di warrant ed altri titoli ad essi assimilabili
deve essere allegata la seguente documentazione:

omissis



3.00 I dati finanziari
Omissis

4. Per le societa o enti risultanti da operazioni straordinarie ovvero che abbiano subito,
nel corso dell’esercizio precedente a quello di presentazione della domanda o
successivamente, modifiche sostanziali nella loro struttura patrimoniale devono
essere allegati: il conto economico pro-forma relativo ad almeno un esercizio
annuale chiuso precedentemente alla data di presentazione della domanda di
ammissione; lo stato patrimoniale pro-forma riferito alla data di chiusura
dell’esercizio precedente la domanda di ammissione qualora le operazioni
straordinarie o le modifiche sostanziali siano avvenute successivamente a tale data;
la relazione di un revisore legale o di una societa di revisione legale contenente
un’attestazione redatta |n apphcazmne dei m|gl|or| standard mternazmnah
di rlferlmento

Feda%rene—deﬂ%edeﬁm—a%tn—ma%wa—a—tah—dee&menh Devono essere moItre aIIegat|

i bilanci di esercizio o consolidati che costituiscono la base dei dati pro-forma,
corredati dalla copia delle relazioni di un revisore legale o di una societa di revisione
legale relative a tali bilanci. Qualora le modifiche siano avvenute successivamente
alla chiusura dell’esercizio e tra tale data e il provvedimento di ammissione siano
trascorsi piu di 9 mesi, dovranno essere allegati: un conto economico infra annuale
pro-forma relativo ad almeno i sei mesi successivi all’'ultimo esercizio chiuso; una
situazione patrimoniale infra annuale pro-forma riferita al termine del semestre
successivo all’'ultimo esercizio chiuso, qualora le operazioni straordinarie o le
modifiche sostanziali siano avvenute successivamente a tale data; la relazione di un
revisore legale o di una societa di revisione legale contenente un’attestazione re-
datta |n apphcazwne dei m|gI|or| standard mternazwnall di rlferlmento gh

FeJaHva—a—tah—dee&men%r I document| contab|I| |nfra annuaI| dovranno essere redattl
secondo modalita omogenee ai pro-forma annuali e confrontati con quelli relativi al
periodo omogeneo dell’esercizio precedente, anch’essi ricostruiti. Tenuto conto della
prevista data di avvio delle negoziazioni, Borsa Italiana si riserva di richiedere una
situazione patrimoniale ed economica pro-forma relativa a una data diversa,
comunque piu recente rispetto alla chiusura dell’ultimo esercizio ricostruito o ai sei
mesi successivi a tale chiusura. I documenti contabili di cui al presente punto devono
essere relativi all’emittente ovvero riportare una situazione consolidata qualora
I'emittente sia tenuto alla redazione di conti consolidati. I suindicati dati pro-forma
posSsono non essere presentati qualora siano gia contenuti nel Prospetto Informativo.

Omissis

TAVOLA 6: AZIONI ORDINARIE AMMESSE SUL SEGMENTO PROFESSIONALE DEL
MERCATO EURONEXT MIV MILAN



Alla domanda di ammissione alla quotazione di azioni sul Segmento Professionale del
mercato Euronext MIV Milan deve essere allegata la seguente documentazione:

omissis
3.00 I dati finanziari
1. omissis

2. Nel caso di cui all’articolo 2.2.37, comma 2, del Regolamento, copia della situazione
economica e patrimoniale pro-forma relativa ad almeno un semestre; la relazione di
un revisore legale o di una societa di revisione legale contenente un’attestazione

relativiatale-decumente. Devono essere inoltre allegati i bilanci e le ricostruzioni
contabili che costituiscono la base dei dati pro-forma di cui all’articolo 2.2.37, comma
4, unitamente alla relazione di un revisore legale o di una societa di revisione legale.



AMENDMENTS TO THE RULES OF THE MARKETS

Pro-Forma Financial Information and statement of the auditor

Following Notice No. 3896 of 30 January 2024, it is clarified that the amendments to the
Market Rules and related Instructions on pro forma financial information and auditor’s at-
testation are also extended to the MOT market application templates and tables relating to
bond instruments, as well as the tables relating to warrants and instruments listed on
Euronext MIV Milan, where compatible.

The amendments are described below and will enter in to force on the 14 February 2024.

Xk >k

The updated texts of the Instructions will be published on Borsa Italiana’s website
(www.borsaitaliana. it).

The changes to the Instructions are shown below



http://www.borsaitaliana.it/

INSTRUCTIONS

The submission of the application and the relevant attached documentation may be made, as an alternative to
the paper form, using the special electronic vanue made available by Borsa Italiana.
In the case of any discrepancies or incompatibilities found between the contents of the application in the

Instructions and the contents of the electronic venue, the content of the Rules and Instructions shall prevail

Model application form for the admmission to listing on the MOT

Omissis

The documentation attached below forms an integral part of this application for listing:

market

[bonds and structured bonds]

Omissis
a For companies and entities resulting from extraordinary corporate actions, or whose
Annex 8 assets and liabilities underwent substantial changes in the financial year preceding that

of the submission of the application or subsequently, the following documents must be
attached: a pro forma income statement for at least one financial year ended prior to
the date of submission of the listing application; a pro forma balance sheet referred to
the closing date of the financial year preceding the application where the extraordinary
corporate actions or the substantial changes occurred after that date; the report on
the pro forma data prepared by a ef&a statutory auditor or ar statutory auditing
company containing a statement prepared in accordance with the best applica-

bIe |nternat|onal standards t—he—FeStﬂts—ef—the—eheekmg—aetlwty—eﬁ—the—FeaseﬁabE-

adepted—fer—th%preeafaﬂeﬁ The fmanual statements on a solo or a consolldated

basis that provide the basis for the pro forma documents, accompanied by the reports
of a statutory auditor or a statutory auditing company thereon, must also be attached.
Where the changes occurred after the closing date of the financial year and more than
9 months have elapsed between such date and the admission decision, the following
documents must be attached: a pro forma interim income statement for at least the
six months subsequent to the close of the last financial year; a pro forma interim bal-
ance sheet referred to the end of the halfyear subsequent to the close of the last fi-
nancial year where the extraordinary corporate actions or the substantial changes oc-
curred after that date; the report on the pro forma data prepared by a efa statutory
auditor or a statutory auditing company containing a statement prepared in accord-
ance with the best appllcable |nternat|onal standards t—he—resu+ts—ef—t—l=re—eheekrﬁg

countlng documents must be prepared using methods consistent W|th those used for
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the pro forma annual accounts and compared with those reconstructed for the corre-
sponding period of the previous financial year. Taking account of the planned date for
the start of trading, Borsa Italiana may request a pro forma balance sheet and income
statement for a period ending on a different date, which shall be more recent than the
closing date of the latest annual accounts or the end of the six months subsequent to
such closing date. The accounting documents referred to in this point must refer to the
issuer or be drawn up on a consolidated basis where the issuer is required to prepare
consolidated financial statements. The above-mentioned pro forma data may be omit-
ted where they are already contained in the prospectus.

(this attachment is not required in case of issuers having other instruments already
admitted on the markets organised and managed by Borsa Italiana).

Omissis

The submission of the application and the relevant attached documentation may be made, as an
alternative to the paper form, using the special electronic vanue made available by Borsa Italiana.

In the case of any discrepancies or incompatibilities found between the contents of the application in
the Instructions and the contents of the electronic venue, the content of the Rules and Instructions
shall prevail

Model application form for bonds/structured bonds and covered
bonds to be admitted to trading on the MOT market issued on
the basis on a programme

[bonds, structured bonds and covered bonds]

APPLICATION FOR A DECLARATION OF ADMISSIBILITY TO TRADING ON THE
FOR [BONDS, STRUCTURED BONDS AND COVERED BONDS]

Omissis

The documentation attached below forms an integral part of this application for listing:

Omissis

a For companies and entities resulting from extraordinary corporate actions, or whose
assets and liabilities underwent substantial changes in the financial year preceding that

11



Annex 6

of the submission of the application or subsequently, the following documents must be
attached: a pro forma income statement for at least one financial year ended prior to
the date of submission of the listing application; a pro forma balance sheet referred to
the closing date of the financial year preceding the application where the extraordinary
corporate actions or the substantial changes occurred after that date; the report on
the pro forma data prepared by a efa statutory auditor or ar statutory auditing
company contalmng a statement prepared in accordance W|th the best applica-

adepted—fe%t—k%pfeﬁafatfeﬁ The flnanC|aI statements on a soIo or a consolldated

basis that provide the basis for the pro forma documents, accompanied by the reports
a statutory auditor or a statutory auditing company thereon, must also be attached.
Where the changes occurred after the closing date of the financial year and more than
9 months have elapsed between such date and the admission decision, the following
documents must be attached: a pro forma interim income statement for at least the
six months subsequent to the close of the last financial year; a pro forma interim bal-
ance sheet referred to the end of the halfyear subsequent to the close of the last fi-
nancial year where the extraordinary corporate actions or the substantial changes oc-
curred after that date; the report on the pro forma data prepared by a efa statutory
auditor or an statutory auditing company containing a statement prepared in ac-
cordance W|th the best appllcable mternatlonal standards—the—requrts—ef—t-he

countlng documents must be prepared using methods consistent W|th those used for
the pro forma annual accounts and compared with those reconstructed for the corre-
sponding period of the previous financial year. Taking account of the planned date for
the start of trading, Borsa Italiana may request a pro forma balance sheet and income
statement for a period ending on a different date, which shall be more recent than the
closing date of the latest annual accounts or the end of the six months subsequent to
such closing date. The accounting documents referred to in this point must refer to the
issuer or be drawn up on a consolidated basis where the issuer is required to prepare
consolidated financial statements. The above-mentioned pro forma data may be omit-
ted where they are already contained in the prospectus.

(this attachment is not required in case of issuers having other instruments already
admitted on the markets organised and managed by Borsa Italiana).

TABLE 3: BONDS AND OTHER DEBT SECURITIES
3.1 covered bonds

Applications for the admission to listing of covered bonds must be accompanied by the
following documentation:

Omissis

3.00 Financial information
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Omissis

4. For companies and entities resulting from extraordinary corporate actions, or whose
assets and liabilities underwent substantial changes in the financial year preceding
that of the submission of the application or subsequently, the following documents
must be attached: a pro forma income statement for at least one financial year
ended prior to the date of submission of the listing application; a pro forma balance
sheet referred to the closing date of the financial year preceding the application
where the extraordinary corporate actions or the substantial changes occurred after
that date; the report efa on the pro forma data prepared by a statutory auditor
or a statutory auditing company containing a statement prepared in accordance

W|th the best appllcable mternatlonal standardsthe—ncesc;ﬂts—e#the—eheekmg

financial statements on a soIo or a consolidated basis that provide the basis for the
pro forma documents, accompanied by the reports of a statutory auditor or a
statutory auditing company thereon, must also be attached. Where the changes
occurred after the closing date of the financial year and more than 9 months have
elapsed between such date and the admission decision, the following documents
must be attached: a pro forma interim income statement for at least the six months
subsequent to the close of the last financial year; a pro forma interim balance sheet
referred to the end of the half-year subsequent to the close of the last financial year
where the extraordinary corporate actions or the substantial changes occurred after
that date; the report on the pro forma data prepared by a efa statutory auditor
or a statutory auditing company containing a statement prepared in accordance

W|th the best appllcable mternatlonal standardsthe—Fesmts—ef—the—eheekmg

accounting documents must be prepared using methods consistent W|th those used
for the pro forma annual accounts and compared with those reconstructed for the
corresponding period of the previous financial year. Taking account of the planned
date for the start of trading, Borsa Italiana may request a pro forma balance sheet
and income statement for a period ending on a different date, which shall be more
recent than the closing date of the latest annual accounts or the end of the six
months subsequent to such closing date. The accounting documents referred to in
this point must refer to the issuer or be drawn up on a consolidated basis where the
issuer is required to prepare consolidated financial statements. The above-
mentioned pro forma data may be omitted where they are already contained in the
prospectus.
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Omissis

3.3 Bonds convertible into shares

Applications for the admission to listing of covered bonds must be accompanied by the
following documentation:

Omissis

3.00 Financial information

Omissis

4. For companies and entities resulting from extraordinary corporate actions or whose
assets and liabilities underwent substantial changes in the financial year preceding
that of the submission of the application or subsequently, the following documents
must be attached: a pro forma income statement for at least one financial year
ended prior to the date of submission of the listing application; a pro forma balance
sheet referred to the closing date of the financial year preceding the application
where extraordinary corporate actions or the substantial changes occurred after that
date; the report on the pro forma data prepared by a ofa statutory auditor or a
statutory auditing company containing a statement prepared in accordance

W|th the best appllcable mternatlonal standardst—he—resx:ﬂts—ef—t—he—eheekrﬁg

financial statements on a soIo or a consolidated basis that provide the basis for the
pro forma documents, accompanied by the reports of a statutory auditor or a
statutory auditing company thereon, must also be attached. Where the changes
occurred after the closing date of the financial year and more than 9 months have
elapsed between such date and the admission decision, the following documents
must be attached: a pro forma interim income statement for at least the six months
subsequent to the close of the last financial year; a pro forma interim balance sheet
referred to the end of the half-year subsequent to the close of the last financial year
where the extraordinary corporate actions or the substantial changes occurred after
that date; the report on the pro forma data prepared by a efa statutory auditor
or a statutory auditing company containing a statement prepared in accordance

W|th the best apphcable |nternat|onal standardst—he—FestrPEs—ef—Ehe—eheekrﬁg

accounting documents must be prepared using methods consistent W|th those used
for the pro forma annual accounts and compared with those reconstructed for the
corresponding period of the previous financial year. Taking account of the planned
date for the start of trading, Borsa Italiana may request a pro forma balance sheet
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and income statement for a period ending on a different date, which shall be more
recent than the closing date of the latest annual accounts or the end of the six
months subsequent to such closing date. The accounting documents referred to in
this point must refer to the issuer or be drawn up on a consolidated basis where the
issuer is required to prepare consolidated financial statements. The above-
mentioned pro forma data may be omitted where they are already contained in the
prospectus.

TABLE 4: WARRANTS

Applications for the admission to listing of warrants and other comparable securities must
be accompanied by the following documentation:

Omissis

3.00 Financial information

Omissis

4. For companies and entities resulting from extraordinary corporate actions, or whose
assets and liabilities underwent substantial changes in the financial year preceding
that of the submission of the application or subsequently, the following documents
must be attached: a pro forma income statement for at least one financial year
ended prior to the date of submission of the listing application; a pro forma balance
sheet referred to the closing date of the financial year preceding the application
where the extraordinary corporate actions or the substantial changes occurred after
that datethe report on the pro forma data prepared by a efa statutory auditor
or a statutory auditing company containing a statement prepared in accordance

wuth the best appllcable mternatlonal standardsthe—FeStHEs—ef—the—eheekmg

financial statements on a solo or a consolidated basis that provide the basis for the
pro forma documents, accompanied by the reports of a statutory auditor or a
statutory auditing company thereon, must also be attached. Where the changes
occurred after the closing date of the financial year and more than 9 months have
elapsed between such date and the admission decision, the following documents
must be attached: a pro forma interim income statement for at least the six months
subsequent to the close of the last financial year; a pro forma interim balance sheet
referred to the end of the half-year subsequent to the close of the last financial year
where the extraordinary corporate actions or the substantial changes occurred after

15



that date; the report on the pro forma data prepared by a efa statutory auditor
or a statutory auditing company containing a statement prepared in accordance

W|th the best appllcable |nternat|onal standardst—he—resu%s—ef—t—he—eheekrﬁg

accounting documents must be prepared using methods consistent with those used
for the pro forma annual accounts and compared with those reconstructed for the
corresponding period of the previous financial year. Taking account of the planned
date for the start of trading, Borsa Italiana may request a pro forma balance sheet
and income statement for a period ending on a different date, which shall be more
recent than the closing date of the latest annual accounts or the end of the six
months subsequent to such closing date. The accounting documents referred to in
this point must refer to the issuer or be drawn up on a consolidated basis where the
issuer is required to prepare consolidated financial statements. The abovementioned
pro forma data may be omitted where they are already contained in the prospectus.

TABLE 6: ORDINARY SHARES ADMITTED ON THE PROFESSIONAL SEGMENT OF THE
EURONEXT MIV MILAN MARKET

Applications for the admission to listing of shares on the Professional Segment of the
Euronext MIV Milan market must be accompanied by the following documentation:

Omissis

3.00 Financial information

1. omissis

2. In the case referred to in Article 2.2.37, paragraph 2, of the Rules, a copy of pro
forma statements of the company’s profits and losses and assets and liabilities for
at least one-half years; the report on the pro forma data prepared by a efa
statutory auditor or a statutory auditing company containing a statement
prepared in accordance wuth the best applicable mternatlonal standards’ehe

the-decuments. The annual flnanC|aI statements and the accounting reconstructions
that provide the basis for the pro forma documents referred to in Article 2.2.37,
paragraph 4, of the Rules, together with the report of a statutory auditor or a
statutory auditing company.

16



