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GUIDA AI PARAMETRI DI NEGOZIAZIONE DEI MERCATI
ORGANIZZATI E GESTITI DA BORSA ITALIANA

VERSIONE 60

Mercato IDEM

Facendo seguito all’Avviso di Borsa n. 21949 del 25/06/2021, si definiscono
gli obblighi di quotazione per gli operatori Liquidity Provider su “Futures
sull’indice FTSE MIB Dividend” e “Futures su dividendi su azioni”.

Si introducono inoltre ulteriori quantitativi minimi di quotazione associati
agli schemi di market making su “Futures su dividendi su azioni”.

Le modifiche entreranno in vigore il 12 luglio 2021.

>k %k

Si allega al presente Avviso stralcio delle modifiche alla Guida ai Parametri.

La versione aggiornata della Guida sara resa disponibile sul sito Internet di
Borsa Italiana (www.borsaitaliana.it - area Regolamenti)




GUIDA AI PARAMETRI DI NEGOZIAZIONE DEI MERCATI
ORGANIZZATI E GESTITI DA BORSA ITALIANA

VERSIONE 60

Omissis

4 - MERCATO IDEM

Omissis

D - Obblighi di quotazione degli operatori
market maker volontari e degli operatori
market maker Mifid2 e degli operatori
specialisti dell’IDEM

Omissis

IDEM Equity

A. Futures su indici

Omissis

Quantita Spread

Minima per massimo
Strumento Operatore Scadenze . .
scadenza in punti

(n° contratti) indice

Futures sull’indice ) . 30
o Market Primary Su tutte le scadenze annuali. .

FTSE MIB Dividend Prima e

maker Market 80
- “Futures su FTSE . seconda

volontari Maker Scadenza annuale corrente:
MIB Dividend” ] . . annuale

fino al quinto giorno




Scadenze

antecedente la scadenza.

Quantita
Minima per
scadenza

(n° contratti)

Spread

massimo

in punti

indice

20
Terza e quarta
g 90
annuale
10
Quinta 100
annuale
Sulla prima scadenza
semestrale e sulle prime tre 30 Scadenza 80
scadenze annuali: semestrale
Scadenza corrente
semestrale: sino al quinto 30 Prima e
giorno antecedente la seconda 80
scadenza del contratto e, scadenza
o dal giorno successivo, sulla annuale
Liquidity
) seconda scadenza
Provider . .
semestrale disponibile.
Scadenza corrente annuale:
sino al quinto giorno
20 Altre
antecedente la scadenza del 90
scadenze

contratto e, dal giorno
successivo, sulla quarta
scadenza annuale
disponibile.

omissis




B. Futures su dividendi su azioni

Spread
Quantita massimo
Operatore Scadenze e . )
Minima in punti
indice
Primary Sulle prime due scadenze annuali
Market )
Scadenza annuale corrente: sino al
Maker . .
quinto giorno antecedente la
. scadenza del contratto e, dal giorno
Indicare .
successivo, la terza scadenza.
almeno: .
Seconda scadenza annuale: ogni
1 giorno in cui la scadenza &
sottostante disponibile
Sulla prima scadenza semestrale
Market e sulla prima scadenza annuale.
maker
\volontari Scadenza corrente semestrale: Minimo pari a
Liquidity . - . 2, 3,4, 5, 10, 20 contratti
sino al quinto giorno
Provider a seconda del controvalore del |Vedi Tabella A
antecedente la scadenza del
- contratto e, dal giorno contratto e della politica di
Indicare . dividendi del sottostante.
successivo, sulla seconda
almeno: i .
scadenza semestrale disponibile,|
1 .
Scadenza corrente annuale: sino
sottostante ; )
al quinto giorno antecedente la
scadenza del contratto e, dal
giorno successivo, sulla seconda
scadenza annuale disponibile.
Operatori
market
omissis
maker
Mifid2




1. GIli operatori Market Maker volontari e gli operatori Market Maker Mifid2 su
futures su dividendi rispettano gli obblighi di quotazione attenendosi alla
seguente tabella di spread:

Tabella A:
Prezzo di acquisto (euro) Spread massimo (euro)
0,01-0,25 0,20
0,2501-1,00 0,40
1,0001-2,00 0,80
2,0001-3,00 1,20
3,00-5,00 2,00
Maggiore di 5,0001 3,00




GUIDE TO THE PARAMETERS FOR TRADING ON THE MARKETS
ORGANISED AND MANAGED BY BORSA ITALIANA

VERSION 60

IDEM market

Following the Exchange Notice no. 21949 dated 25 June 2021, Borsa
Italiana defines new quotation obligations for Liquidity Providers on “Futures
on FTSE MIB Dividend index” and on “Stock Dividend futures”.

Furhermore, additional “minimum quotation” requirements related to
market making schemes on “Stock Dividend futures” are introduced.

The above amendments will take effect on 12 July 2021.

An excerpt of the amendments of the Guide to the Parameters for Trading is
attached to this Notice.

The updated version of the Guide will be published on the Rules section of
Borsa Italiana’s website ( www.borsaitaliana.it )




GUIDE TO THE PARAMETERS FOR TRADING ON THE MARKETS
ORGANISED AND MANAGED BY BORSA ITALIANA

VERSION 60

4 - IDEM MARKET

Omissis

D - Quotation obligations of voluntary
market makers and Mifid2 market makers
and IDEM specialists

Omissis

IDEM Equity

A. Index futures

Omissis

Minimum
quantity Maximu
Instrument Intermediary Maturities -~ m spread
maturity in index
(No. of points
contracts)
Futures on the FTSE MIB | Voluntary Primary On all yearly maturities. ii?st and
Dividend index - “FTSE Market Market 80
MIB Dividend futures” | Makers Makers Nearest yearly maturity: until | %"
the fifth day before the yearly




Intermediary

Minimum

quantity Maximu
er m spread
Maturities P P
maturity in index
(No. of points
contracts)
turit
maturity 20
Third and
90
fourth
yearly
10
] 100
Fifth yearly
On the first half-yearly 30 half- 80
maturity and on the first yearly
three yearly maturities.
30 first and
Nearest half-yearly
second 80
maturity: until the fith day
yearly
before the maturity of the
contract and, from the
Liquidity following day, the second
Providers | half-yearly maturity
available.
Nearest yearly maturity: 20 Other 90
until the fith day before the maturities
maturity of the contract
and, from the following day,
the fourth yearly maturity
available.
omissis




B. Stock dividend futures

Intermediary

Voluntary
Market
Makers

Maturities

On the first two yearly maturities

Minimum quantity

Primary
Market Nearest yearly maturity: until the fifth
Makers .
day before the maturity of the contract
. and, from the following day, the third
Indicate at
maturity.
least:
. Second yearly maturity: every day the
1 underlying o .
quotation is available.
On the first half-yearly maturity and
on the first yearly maturity
Liquidity Nearest half-yearly maturity: until
Provider the fifth day before the maturity of
the contract and, from the following
Indicate at |day, the second half-yearly maturity
least: lavailable.
1 Nearest yearly maturity: until the
underlying fifth day before the maturity of the

contract and, from the following
day, the second yearly maturity

|available.

Minimum equal to
2,3,4,5,10, 20
contracts

depending on the value
of the contract and the
dividend policy of the
underlying.

Mifid2 Market
Makers

omissis

Maximum
spread in
index points

See Table A




1. Voluntary market makers and Mifid2 market makers on dividend futures are
required to comply with the quotation obligations in accordance with the

following spread table:

Table A:

Purchase price (in euro)

Maximum spread (in euro)

0.01-0.25 0.20
0.2501-1.00 0.40
1.0001-2.00 0.80
2.0001-3.00 1.20
3.00-5.00 2.00
More than 5.0001 3.00
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